Allegato B

Impatto della riduzione dal canone di concessione sull'utile consolidato di gruppo.

Sulla scorta del Forecast 2015/16 del Gruppo Cogeser (stima del bilancio di chiusura
dell’esercizio terminante il 30/6/16) e della stima dei bilanci per il successivo triennio, si
é simulato I'impatto sui bilanci del Gruppo della riduzione del canone di concessione a
decorrere dal 1/1/2016.

A seguito della suddetta riduzione si evidenzia un’utile consolidato positivo per tutto il
periodo in esame (fino al giugno 2019).

| FY 2012/13 | FY 2013/14| FY 2014/15 | | FY 2015/16| | FY 2016/17| | FY 2017/18| |FY 2018/19|

SENZA RIDUZIONE CANONE

Utile CG Spa 104 1330 1.610 1.547 -1.886 -1.185 -1.185
Utile Consolidato 1830 44 1.832 =775 -1.606 -1.232 -1.232
Canoni 3025 2537 2.854 3.210 3.210 3.210 3.210
Dividendi 90 500 200 0 0 0 0
REMUNERAZIONE COMUNI 3.115 3.037 3.054 3.210 3.210 3.210 3.210

CON RIDUZIONE CANONE

Utile CG Spa 2493 724 1.125 1.125
Utile Consolidato 171 1.004 1.078 1.078
Canoni 1.905 600 600 600
Dividendi 1.100 650 1.000 975
Distribuzione riserve 1.755 1.405 1.430
REMUNERAZIONE COMUNI 3.115 3.037 3.054 3.005 3.005 3.005 3.005




